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“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al FONDO no son
depositos, nigeneran para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estdn amparados porelseguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO estd sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucidn de los precios de los activos que
componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversion en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, porlo que la
Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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En el presente Reglamento (el “Reglamento”) se establecen los principios y normas bajo los cuales se regira el
funcionamiento del FONDO de inversion colectiva abierto denominado CREDICORP CAPITAL ACCIONES COLOMBIA (en
adelante el "EFONDQO").

Este FONDO de inversidn colectiva se regird por lo dispuesto en el Decreto 2555 de 2010 expedido por el Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico y las normas que lo modifiquen, sustituyan, adicionen o reformen y por lo establecido en el
presente Reglamento, y demds normas vigentes.

CAPITULO I. ASPECTOS GENERALES
11, SOCIEDAD ADMINISTRADORA

La Sociedad Administradora del FONDO es Credicorp Capital Colombia S.A. Comisionista de Bolsa, con NIT nimero
860.068.182-5, entidad constituida por escritura publica nimero 7316 del 20 de noviembre de 1.978, otorgada en la
notaria 42 del circulo de Bogotd y con matricula de registro mercantil nimero 111636 (en adelante la “Sociedad
Administradora”).

12, FIC

FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO sin pacto de permanencia denominado CREDICORP CAPITAL ACCIONES
COLOMBIA.

13, DURACION DEL FONDO

El FONDO tendra una duracidn hasta el 31 de diciembre del afio 2100, que se prorrogara automaticamente por el mismo
término que se prorrogue la duracion de la Sociedad Administradora. Cualquier modificacion en la duracion del FONDO se
dard a conocer a los inversionistas a través de la pagina de Internet de la Sodedad Administradora
(www.credicorpcapital.com/colombia).

14 SEDE

El FONDO tendra como sede la ciudad de Bogota D.C., en las oficinas de la Sociedad Administradora ubicadas en la calle
34 No. 6-65 piso 1, y en las oficinas informadas en la pagina de Internet www.credicorpcapital.com/colombia. Las
entidades con las cuales la Sociedad Administradora tiene contratos de uso de red vigentes se podran consultar en las
oficinas de la Sociedad Administradora o a través de la pagina de Internet www.credicorpcapital.com/colombia. Sin
perjuicio de que se puedan recibir y entregar recursos en establecimientos de crédito con quienes se tenga convenio para
ello, la responsabilidad derivada en este Reglamento es exclusiva de la Sociedad Administradora.

15, DUBACIéN DE LA INVERSION Y PROCEDIMIENTO PARA LA RESTITUCION DE LOS APORTES POR VENCIMIENTO
DEL TERMINO DE LA INVERSION

Por ser un fondo abierto, no hay un término minimo de duracion por lo que los Inversionistas podran redimir su
participacion en cualquier momento, debera notificar a la Sociedad Administradora y recibira los recursos en los términos
establecidos en el numeral 4.5.

La junta directiva de la Sociedad Administradora podra autorizar la suspension de redendones de participaciones del
FONDO, de conformidad con lo establecido en las normas que regulan la actividad de administracion de FICs y en todo
caso informando a la Superintendencia Financiera de Colombia sobre esta necesidad sustentada técnica y
econdémicamente.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al FONDO no son
depdsitos, nigeneran para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estdn amparados porelseguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO estd sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucidn de los precios de los activos que
componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversion en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, porlo que la
Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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16. SEGREGACION PATRIMONIAL

Para todos los efectos legales, los activos que formen parte del FONDO constituyen un patrimonio independiente y
separado de los bienes de la Sociedad Administradora y destinado exclusivamente al pago de las obligaciones que con el
respaldo y por cuenta de dicho patrimonio contraiga la Sociedad Administradora sin perjuicio de la responsabilidad
profesional de este porla gestion y el manejo de los respectivos recursos.

Por consiguiente, los bienes que formen parte del FONDO no constituyen prenda general de los acreedores de quienes
los originen o administren y estan excluidos de la masa de bienes que pueda conformarse para efectos de cualquier
procedimiento mercantil o de cualquier otra accion que pudiera afectarlos.

En todo caso cuando la Sociedad Administradora del FONDO, actie por cuenta del mismo, se considerara que
compromete Unicamente los recursos del FONDO.

17. COBERTURA DE RIESGOS
La Sociedad Administradora debera mantener durante todo el tiempo de la administracion del FONDO, mecanismos que
amparen los riesgos contemplados en el articulo 3.1.1.3.4 del Decreto 2555 de 2010, y las demas normas que lo regulen,

modifiquen o sustituyan.

La informacidn sobre la sociedad aseguradora, la vigencia de las pdlizas de seguro y su cobertura estara a disposicion de
los inversionistas a través de la pagina de Internet de la Sociedad Administradora (www.credicorpcapital.com/colombia).

18, MECANISMOS DE INFORMACION

De acuerdo con lo dispuesto en el Decreto 2555 de 2010, la Sociedad Administradora ha implementado mecanismos de
informacién para que los inversionistas puedan tomar una decision de inversion en el FONDO. Estos mecanismos son los

siguientes:
: 1. Reglamento.
gl 2 Prospecto de inversion.
3| 3. Ficha Técnica.
. 4, Extracto de Cuenta.
5. Informe de Rendicion de Cuentas.

En todo momento el inversionista podra acceder a la pagina de internet de la Sociedad Administradora, en donde estaran
disponibles estos documentos. Para la obtencion del Extracto de cuenta a través de la pagina de internet, el inversionista
debera configurar previamente usuario y contrasena.

19. MONTO MINIMO PARA OPERAR EL FONDO

El monto minimo para operar el FONDO sera igual a dos mil seiscientos (2.600) salarios minimos legales mensuales
vigentes. La Sociedad Administradora tendra un plazo de seis (6) meses, contados a partir de la fecha de ejecutoria del
acto de autorizacion que habilita el Inicio de Operaciones del FONDO, emitido por la Superintendencia Financiera de
Colombia para reunir el monto minimo para operar. Este plazo podra ser prorrogado, por una Unica vez y por el mismo
plazo inicial, previa autorizacion de la Superintendencia Financiera en los términos que establezca la ley.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al FONDO no son
depdsitos, nigeneran para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estdn amparados porelseguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO estd sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucidn de los precios de los activos que
componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversion en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, porlo que la
Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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CAPITULOII. POLITICA DE INVERSION
21, TIPO DE FONDO Y ACTIVOS ACEPTABLES PARA INVERTIR
211, Tipo de FONDO
CREDICORP CAPITAL ACCIONES COLOMBIA es un FONDO de Inversion Colectiva Abierto sin pacto de permanencia.
212. Objeto del FONDO

Es proporcionar a los inversionistas un vehiculo de inversién de renta variable enfocado en compafiias colombianas listadas
en el mercado local o global colombiano, ADRs o GDRs listados en bolsas del exterior o de empresas con una porcidn
relevante de su negocio en Colombia y que se encuentren listadas en bolsas del exterior o ETFs en mercados del exterior
en concordancia con el perfil de riesgo de los inversionistas y la politica general de riesgo del FONDO. El objetivo es el
crecimiento del capital mediante la inversion principalmente en acciones inscritas en el RNVE, el Mercado Global
Colombiano o en cualquier otra bolsa internacional.

Adicional a la inversion en instrumentos de renta variable, el FONDO puede tener inversiones de renta fija como elemento
para reducir la volatilidad propia de la renta variable o cuando el mercado accionario no ofrezca el retorno que compense
el riesgo. De igual manera por tratarse de un fondo de renta variable también podra invertir en instrumentos de naturaleza
hibrida como los bonos convertibles en acciones.

213, Activos Aceptables para Invertir
Los activos aceptables para invertir seran:

Valores de renta variable.

Valores de renta variable listados en bolsas del exterior de compafiias con un negocio relevante en Colombia
Valores de renta fija denominados en pesos colombianos tales como TES, Bonos, CDTs, BOCEAS etc.

Titulos representativos de acciones ADRs y GDRs.

Fondos de Inversion Colectiva y Fondos Bursatiles ETF, cuyos activos subyacentes deben cumplir con los activos
aceptables para invertir del FONDO.

6. Derivados de inversion acordes con la politica de inversion
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Paragrafo primero: para las inversiones en Fondos de Inversion Colectiva y Fondos Bursatiles ETF, se debera tener en
cuenta las siguientes consideraciones:

. EI FONDO sdlo podra invertir en esquemas de inversion colectiva que cumplan con la politica de inversion del FIC.

2. No se permite aportes reciprocos.

3. EI FONDO si podra invertir en FICs locales o extranjeros administrados o gestionados por su matriz, filiales y/o
subsidiarias.

4, Para las inversiones en esquemas de inversion colectiva se debera tener en cuenta lo siguiente:

a. En el prospecto o reglamento del fondo, se debe especificar claramente el objetivo del mismo, su politica de
inversién y administracién del riesgo.

b. La entidad encargada de la gestién del fondo debera estar domiciliada en Colombia 0 en un pais cuya calificacion
de la deuda soberana corresponda a grado de inversion (otorgado por una calificadora de riesgos reconocida
internacionalmente).

c¢. Laentidad encargada de la gestidn del fondo y el fondo, deben estar supervisados por las entidades de supervision
pertinentes en el pais donde se encuentren constituidos.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al FONDO no son
depdsitos, nigeneran para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estdn amparados porelseguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO estd sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucidn de los precios de los activos que
componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversion en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, porlo que la
Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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d. La entidad encargada de la gestion del fondo o su matriz debe acreditar un minimo de USD 10.000 millones en
activos administrados por cuenta de terceros para el caso de inversion en fondos extranjeros, y un minimo de
$500 millones para el caso de inversion en fondos locales. En ambos casos, la entidad debera contar con un
minimo de cinco afos de experiencia en la gestion de los activos administrados.

e. Al ser CREDICORP CAPITAL ACCIONES COLOMBIA un FONDO con un perfil de riesgo AGRESIVO las inversiones
que realice en otros fondos deberan guardar concordancia con el riesgo del FONDO.

5. Sin perjuicio de lo anterior, se debera dar cumplimiento a lo dispuesto en el numeral 2.6, Capitulo III, Titulo VI, Parte

I1I de la Circular Basica Juridica 029 de 2014.

Paragrafo segundo: Para esquemas de inversion colectiva internacional se debera tener en cuenta las siguientes
consideraciones:

1. La sociedad administradora del fondo o su matriz debe acreditar un minimo de diez mil millones de ddlares
(US$10.000 millones) en activos administrados por cuenta de terceros y un minimo de cinco (5) afios de experiencia
en la gestidn de los activos administrados.

2. Tratandose de participaciones en fondos representativos de indices de commodities, de acciones, de renta fija,
incluidos los ETFs, los indices deben corresponder a aquellos elaborados por bolsas de valores o entidades del exterior
con una experiencia no inferior a diez (10) afos en esta materia, que sean internacionalmente reconocidas a juicio de
la Superintendencia Financiera de Colombia, y fiscalizadas o supervisadas por los organismo reguladores/supervisores
pertinentes de los paises en los cuales se encuentre constituidas. Las bolsas y entidades reconocidas de que trata este
literal seran las divulgadas a través de la pagina web de la Superintendencia Financiera de Colombia.

3. El valor de rescate de la cuota o unidad debe ser difundido mediante sistema publicos de informacion financiera de
caracter internacional.

22. LIMITES DE INVERSION

En el cuadro adjunto se encuentran otros limites que aplican al FONDO:

Participacion frente Limite
i 2.1.3. Activos Aceptables para Invertir al Total de Activos Maximo
Minimo | Maximo por Emisor
Q| 1. | Valores de renta variable 0% 100% 40%
§ Valores de renta variable listados en bolsas del exterior de compafiias con un o o o
2. negocio relevante en Colombia 0% 25% 25%
3 Valores de renta fija denominados en pesos colombianos tales como TES, 0% 40% 20%y
" | Bonos, CDTs, BOCEAS etc. 0 0 Nacién 40%
4. Titulos representativos de acciones ADRs y GDRs. 0% 50% 40%
5 Fondos de Inversién Colectiva y Fondos Bursatiles ETF cuyos activos 0% 80% 80%
" | subyacentes deben cumplir con los activos aceptables para invertir del FONDO 0 ° 0
Derivados de inversidn acordes con la politica de inversion 0% 40% NA
Exposicion a moneda extranjera 0% 60% NA

Nota: Los porcentajes aqui sefialados se calcularan con base en el valor total de los activos del FONDO.

e Lasinversiones en renta variable podran tener cualquier bursatilidad.

e Para las inversiones en renta fija que podra realizar el FONDOQ, el plazo de vencimiento maximo de éstas sera de
diez (10) afios.

e El plazo promedio ponderado de las inversiones en titulos de renta fija serd maximo de diez (10) afos.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al FONDO no son
depositos, nigeneran para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estdn amparados porelseguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO estd sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucidn de los precios de los activos que
componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversion en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, porlo que la
Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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e La calificacién minima de los valores de Renta Fija en los cuales puede invertir el FONDO es AA-.
e En caso de que una disminucion de la calificacion lleve a alguna inversion a una calificacion inferior a la
anteriormente establecida, la Sociedad Administradora la liquidara en condiciones razonables de mercado.

23. LIQUIDEZ DEL FONDO
231, Operaciones repo, simultaneas y Transferencia Temporal de Valores

El FONDO podra realizar operaciones de reporto o repo activas, simultaneas activas y de transferencia temporal de valores,
de conformidad con el plan de inversiones del FONDO y demas normas aplicables.

Paragrafo 1. Las operaciones de reporto o repo activas y simultaneas activas que celebre el FONDO no podran excederen
su conjunto el treinta por ciento (30%) del activo total del FONDO.

Los titulos o valores que reciba el FONDO en desarrollo de operaciones de reporto o repo activas y simultaneas activas no
podran ser transferidos de forma temporal o definitiva, sino solo para cumplir la respectiva operacion.

Paragrafo 2. En las operaciones de transferencia temporal de valores de que trata el presente articulo, el FONDO solo
podra recibir titulos o valores previstos en este Reglamento. Dichos titulos o valores no podran ser transferidos de forma
temporal o definitiva, sino solo para cumplir la respectiva operacidon. Asi mismo, cuando el FONDO reciba recursos
dinerarios, estos deberan permanecer congelados en depdsitos a la vista en establecimientos de crédito. En ningln caso,
tales depositos podran constituirse en la matriz de la Sociedad Administradora o en las filiales o subsidiarias de esta.

Paragrafo 3. Las operaciones previstas enel presente articulo no podran tener como contraparte, directa o indirectamente,
a entidades vinculadas de la Sociedad Administradora del FONDO. Se entendera por entidades vinculadas aquellas que la
Superintendencia Financiera de Colombia defina para efectos de consolidacion de operaciones y de estados financieros de
entidades sujetas a su supervision, con otras entidades sujetas o no a su supervision.

Paragrafo 4. Para efectos de atender solicitudes de redencion de participaciones o gastos del FONDO, y de acuerdo con
lo establecido en el articulo 3.1.1.5.1 del Decreto 2555/10, podran celebrarse operaciones de reporto o repo pasivas y
simultaneas pasivas, que no se consideraran operaciones de naturaleza apalancada por no ampliar la exposicion del
FONDO por encima del valor de su patrimonio por tener como finalidad exclusiva la aqui indicada. Estas operaciones no
podran exceder del treinta (30%) del activo total del FONDO.

suPeR

VIGILADO.

Paragrafo 5. En todo caso, la realizacion de estas operaciones debe darse en cumplimiento de los objetivos y politicas de
inversion del FONDO.

232. Depdsitos de Recursos Liquidos

El FONDO no podra tener mas de lo indicado en el siguiente cuadro del total de los activos del FONDO en recursos
liquidos, salvo que por dircunstancias extraordinarias, imprevistas o imprevisibles en el mercado se haga imposible su
cumplimiento. En dicho momento, se realizaran los ajustes temporales por cambios en las condiciones de mercado, segln
lo establedido en el Articulo 3.1.1.4.3 del Decreto 2555 de 2010.

.La diversificacion de los recursos liquidos del FONDO debera cumplir con los siguientes limites:

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al FONDO no son
depdsitos, nigeneran para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estdn amparados porelseguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO estd sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucidn de los precios de los activos que
componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversion en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, porlo que la
Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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DIVERSIFICACION DE LOS RECURSOS LIQUIDOS

: LIMITE MAXIMO LIMITE MAXIMO | CALIFICACION
CUENTAS DEPOSITO ABIERTAS EN GENERAL POR EMISOR MINIMA
Entidad Financiera en Colombia o el Exterior 30%
: . : _ 50% Grado de
Entidad Subordinada de la Matriz de la Sociedad 10% Inversion
Administradora °

24, OPERACIONES DE COBERTURA

Con el proposito de cubrirse de los diferentes riesgos que puedan afectar al portafolio, el FONDO podra realizar
operaciones de cobertura sobre los activos aceptables para invertir sefialados de la cldusula 2.1.3 del presente Reglamento
mediante la contratacion de derivados de cobertura tales como forwards, futuros y swaps sobre tasas de interés, bonos
nacionales, monedas y demas subyacentes permitidos. Estas operaciones solo podran realizarse para cubrir posiciones en
riesgo del FONDO, y no se tendran para ningin efecto como Operaciones de Naturaleza Apalancada, de acuerdo con lo
dispuesto en el Paragrafo 1 del Articulo 3.1.1.5.1. del Decreto 2555/10.

La metodologia que se usara para la valoracion de estas operaciones sera la definida en el Capitulo XVIII de la Circular
Basica Contable y Financiera, Circular Externa 100 de 1995 y en las normas que lo modifiquen, adicionen o reformen.

La Sociedad Administradora debera definir una metodologia para el cdlculo de la exposicion del FONDO, el cual debera
ser previamente aprobado por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Las operaciones generalmente tienen un costo, el cual afecta la rentabilidad del portafolio negativamente, sin embargo,
este tipo de instrumentos son para cubrirse contra los movimientos adversos en el precio de los activos y por ende su
objetivo fundamental es estabilizar la rentabilidad. Su costo y propdsito seran informados en el informe de rendicion de
cuentas.

El plazo maximo para las operaciones de cobertura de los activos es de 365 dias. Se podra cubrir hasta el 100% del
portafolio de inversiones si a ello hubiese lugar como parte de la estrategia de inversion del FONDO.

25. RIESGOS DEL FONDO Revisar que estén los que necesita
251, Factores de Riesgo

o Riesgo de Crédito: Representa la pérdida potencial por falta de pago de un emisor o contraparte, es decir, implica la
posibilidad de que una de las partes en un determinado contrato no cumpla con sus obligaciones.

e Riesgo de Liquidez: Es el riesgo de no poder vender o transferir rapidamente y a precios de mercado, los activos que
integran el portafolio de un inversionista. En otras palabras, representa la pérdida por la venta anticipada o forzosa de
activos a precios inusualmente bajos para hacer frente a las obligaciones del inversionista. Esto puede deberse tanto
a problemas de liquidez del mercado en si mismo, como por mantener posiciones elevadas de algun instrumento o
valor con reladion al volumen total operado en el mercado.

o Riesgo de Mercado: Es la pérdida potencial ante movimientos adversos en las variables del mercado que afecten los
precios de los activos que forman parte del portafolio de un inversionista. Existen diferentes tipos de riesgos de
mercado en funcion de los factores especificos que dan lugar a la aparicion de este tipo de riesgo para cada producto:

o Riesgo Operativo: Representa la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los sistemas de informacidn, en los
controles internos o por errores en el procesamiento de las operaciones. El riesgo operativo surge como consecuencia
de la posible ocurrencia de sucesos inesperados relacionados con los aspectos operativos y tecnoldgicos de las
actividades de negocio que le puedan generar en un momento dado pérdidas potenciales al inversionista.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al FONDO no son
depdsitos, nigeneran para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estdn amparados porelseguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO estd sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucidn de los precios de los activos que
componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversion en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, porlo que la
Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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Riesgo de Tasa de Cambio: El comportamiento de la Tasa Representativa del Mercado obedece a un conjunto de
variables cuyo control es ajeno a la Socdiedad Administradora, es permanentemente cambiante o susceptible al
cambio. Estos cambios pueden generar deterioro de la capacidad de compra de las unidades invertidas en el FONDO
en el momento de ser convertidas a pesos. Cuando la Sociedad Administradora adquiere una inversién para el
FONDO en ddlares de Estados Unidos (TES TRM), inicialmente lo registra en su contabilidad por el valor de
adquisicion en pesos, un cambio en la TRM introducird de inmediato una variacion en el valor de cada inversion el
cual podra ser positivo o negativo dependiendo del comportamiento del mercado, y a su vez este cambio tendra
directa inddenda en el valor del FONDO. El portafolio podra estar compuesto entre un 0% y un 50% en papeles
denominados en Délares. El efecto que este riesgo puede tener sobre el portafolio es alto por la gran volatilidad que
tiene el Ddlar en el mercado cambiario colombiano. Cuando se presente una disminucion del ddlar con respecto al
peso, el FONDO tendra pérdidas en la parte del portafolio que esté invertido en esta moneda.

Riesgo de Contraparte: Es la posibilidad de incumplimiento de operaciones que se realice para el FONDO por parte

de las contrapartes que actten en la realizacion de las operaciones.

Riesgo Juridico: El riesgo legal se define como la posible pérdida debida al incumplimiento de las normas juridicas y

administrativas aplicables, a la emision de resoluciones administrativas o judiciales desfavorables y a la aplicacion de

sanciones. Se puede clasificaren funcion de las causas que lo originan en:

o Riesgo de documentacion: Es el riesgo de que documentos incorrectos o extraviados, o la inexistencia de los
mismos, incida negativamente en las actividades de negocio.

o Riesgo de legislacidn: Riesgo de que una operacidon no pueda ser ejecutada por prohibicion, limitacion o
incertidumbre acerca de la legislacién del pais de residencia de alguna de las partes, o por errores en la
interpretacion de la misma.

o Riesgo de capacidad: Se refiere a dos conceptos: riesgo de que la contraparte no tenga capacidad legal para operar
en un sector, producto o moneda determinada y el riesgo de que las personas que actian en nombre de la
contraparte no cuenten con poder legal suficiente para comprometerla.

Riesgo Reputacional: Es la posibilidad de pérdida en que incurre una entidad por desprestigio, mala imagen,

publicidad negativa, cierta o no, respecto de la institucion y sus practicas de negocios, que cause pérdida de clientes,

disminucion de ingresos o procesos judiciales.

Riesgo de Concentracion: Esta relacionado con la concentracion que pueda tener en algin momento determinado

el portafolio de inversiones en un solo emisor de algunos de los activos.

Riesgo Inherente: Es el nivel de riesgo propio de la actividad, sin tener en cuenta el efecto de los controles.

Riesgo de Contagio: Es la posibilidad de pérdida que una entidad puede sufrir, directa o indirectamente, por una

accion o experiencia de un relacionado o asociado. El relacionado o asociado incluye personas naturales o juridicas

que tienen posibilidad de ejercer influencia sobre la entidad.

Riesgo de lavado de activos: la posibilidad de pérdida o dafio que puede sufrir por su propension a ser utilizada

directamente o a través de sus operaciones como instrumento para el lavado de activos y/o canalizacion de recursos

hacia la realizacion de actividades terroristas, o cuando se pretenda el ocultamiento de activos provenientes de dichas
actividades.

252, Perfil de Riesgo del FONDO

El FONDO tendra un riesgo AGRESIVO. Para evaluar la posibilidad de invertir en el FONDO, se deben analizar
cuidadosamente los diferentes factores de riesgo que pueden afectar al portafolio, los cuales seran analizados a
profundidad antes de realizar la inversion.

253. Administracion de Riesgos.

¢ Riesgo de Crédito: FEste riesgo se mitigara invirtiendo los recursos de acuerdo con las calificaciones establecidas en
el numeral 2.2.2.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al FONDO no son
depdsitos, nigeneran para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estdn amparados porelseguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO estd sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucidn de los precios de los activos que
componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversion en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, porlo que la

Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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Riesgo de Liquidez: Para mitigar el riesgo de liquidez se debera diversificar el portafolio de acuerdo con la politica
de diversificacién de activos, de conformidad con lo dispuesto en el Capitulo VI de la Circular Basica Contable y
Financiera.

Riesgo de Mercado Para la gestion de este riesgo, se ha adoptado un sistema de administracion de riesgo de
mercado (SARM) a través del cual las exposiciones a este tipo de riesgo son identificadas, medidas, controladas y
gestionadas. Este sistema esta compuesto por un conjunto de politicas, procedimientos, metodologias de medicién
y mecanismos de control implementados especificamente para gestionar el riesgo de mercado, con el objetivo de
adoptar de forma oportuna las decisiones necesarias para la mitigacion de dicho riesgo, en la medida en que esto
se juzgue necesario. La medicion de este riesgo se hara de conformidad con lo dispuesto en el Anexo II del Capitulo
XXI de la Circular Basica Contable y Financiera.

Riesgo Operativo: Este riesgo se mitigara mediante el control por parte de la Sociedad Administradora de sus
procesos operativos, asi como la revision del buen desarrollo de las operaciones. Para tal fin el administrador cuenta
con el sistema de administracion de riesgo operativo (SARO) de acuerdo con la normatividad vigente.

Riesgo de Tasa de Cambio: Para disminuir el efecto que este riesgo puede tener sobre el portafolio se realizaran
coberturas: Operaciones a plazo con cumplimiento financiero y ventas en corto, una vez sean reguladas por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Riesgo de Contraparte: Este riesgo es mitigado mediante la realizacién de operaciones en la modalidad de pago contra
entrega (DVP) y asignacion de cupos para las contrapartes que operen en la realizacidn de operaciones.

Riesgo de Concentracion: Para mitigar este riesgo, se establecié que no habrd una concentracién mayor a lo
dispuesto en el numeral 2.2. del presente Reglamento en relacion con las inversiones de en valores emitidos o
garantizados por un mismo emisor, con excepcion del Gobierno Nacional.

Riesgo de lavado de activos: Este riesgo es mitigado mediante la adopcion del sistema de administracion del riesgo
de lavado de activos y financiacion del terrorismo — SARLAFT para protegerse frente al riesgo LAFT, este sistema se
ha instrumentado a través de las etapas y elementos que lo integran y que se encuentran contenidas en el Manual
SARLAFT y los cuales son de objeto continuo de seguimiento y actualizacion de acuerdo con la evolucion del
mercado y mejores practicas que se den en la materia, con el fin de realizar los ajustes necesarios para el
efectivo, eficiente y oportuno funcionamiento del sistema.

CAPITULO III ORGANISMOS DE ADMINISTRACION, GESTION Y CONTROL

31, ORGANOS DE ADMINISTRACION Y CONTROL
311, Responsabilidad de la Sociedad Administradora

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 3.1.3.1.2. del Decreto 2555 de 2010 la Sociedad Administradora respondera
hasta de la culpa leve en cumplimiento de sus funciones como experto prudente y diligente.

En este sentido, la Sociedad Administradora no sera responsable por pérdidas que puedan estar relacionadas con el
comportamiento del precio de mercado de los activos en los que invierta el FONDO, siempre que haya dado cumplimiento
al deber de mejor ejecucion del encargo y el deber de profesionalidad consagrados en la regulacion vigente.

312, Gerentey sus Calidades

El FONDO tendra un gerente, persona natural de dedicacion exclusiva, con su respectivo suplente, nombrado por la junta
directiva de la Sociedad Administradora, quien sera el encargado de la ejecucion de la gestion del portafolio del FONDO,
por cuenta de la mencionada sociedad, que ejerce la actividad de gestion de este FONDO. Sus decisiones seran tomadas
de manera profesional, con la diligencia exigible a un experto prudente y diligente, observando la politica de inversion del
FONDO, el Reglamento y las normas aplicables.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al FONDO no son
depdsitos, nigeneran para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estdn amparados porelseguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO estd sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucidn de los precios de los activos que

componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversion en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, porlo que la
Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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El gerente y su suplente se consideran administradores de la Sociedad Administradora con funciones exclusivamente
vinculadas a la gestion del FONDO y han acreditado la experiencia especifica en administracién y gestion de los riesgos
correspondientes al FONDO que administran, ademas de contar con la debida inscripcién vigente en el Registro Nacional
de Profesionales del Mercado de Valores, RNPMV.

Sus funciones corresponden a las definidas en el articulo 3.1.5.2.3 del Decreto 2555 de 2010 y a las contenidas en el Codigo
de Conducta para la gestion de fondos de inversion colectiva de la Sociedad Administradora.

Paragrafo: El suplente solo actuara en caso de ausencias temporales o absolutas del principal.
313 Junta Directiva

La junta directiva de la Sociedad Administradora del FONDO con respecto a la administracién del FONDO debera
cumplir las siguientes obligaciones:

1. Definir las politicas y procedimientos aplicables al desarrollo de la actividad de administracion del FONDO de
inversion colectiva, y determinar los criterios o condiciones bajo los cuales la sociedad desarrollara todas o algunas de
las demas actividades relacionadas con los fondos de inversion colectiva administrados.

2. Definir una adecuada estructura organizacional para garantizar el cumplimiento e independencia de las funciones
propias de la actividad de administracion del FONDO, asi como del personal responsable de la mismas

3. Fijar los procedimientos y politicas para determinar el proceso de valoracion del portafolio del FONDO, el cual debera
ser cumplido por la Sociedad Administradora.

4, Determinar las politicas necesarias para adoptar medidas de control y reglas de conducta apropiadas y suficientes,
que se orienten a evitar que el FONDO administrado pueda ser utilizado como instrumento para el ocultamiento,
manejo, inversion o aprovechamiento en cualquier forma de dineros u otros bienes provenientes de actividades
ilicitas, para realizar evasion tributaria o para dar apariencia de legalidad a actividades ilicitas o a las transacciones y
recursos vinculados con las mismas

5. Aprobar los manuales para el control y prevencion del lavado de activos, de gobierno corporativo incluyendo el codigo
de conducta, de control interno, y los demas necesarios para el cumplimiento de las normas aplicables.

6. Establecer politicas en cualquier otro aspecto que tenga relevancia con el adecuado funcionamiento y la correcta
administracion del FONDO.

7. Las demas que establezcan las normas que regulan la actividad de la junta directiva de la Sociedad Administradora
del FONDO.

8. Sin perjuicio de lo sefialado en el literal anterior, la junta directiva dara observancia a lo establecido en el articulo
3.1.5.1.1 del Decreto 2555 de 2010.

32. COMITE DE INVERSIONES

La Sociedad Administradora conformara un comité de inversiones, responsable del analisis de las inversiones, de la calidad
de los emisores y de los activos en los que invierte el FONDO, asi como de la definicion de los cupos de inversion y las
politicas para la adquisicion y liquidacién de inversiones, de acuerdo con las politicas de riesgo de la Sociedad
Administradora. El comité de inversiones podra ser el mismo para todos los fondos de inversidn colectiva administrados
por la Sociedad Administradora.

321, Constitucion

Este comité estara conformado por tres (3) miembros elegidos por la junta directiva. Los miembros del comité de analisis
de inversiones se consideraran administradores de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 22 de la Ley 222 de 1995 o
cualquier otra norma que lo modifique, sustituya o derogue.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al FONDO no son
depdsitos, nigeneran para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estdn amparados porelseguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO estd sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucidn de los precios de los activos que
componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversion en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, porlo que la
Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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La constitucion del comité de inversiones no exonera a la junta directiva de la responsabilidad prevista en el articulo 200
del Cédigo de Comercio o cualquier otra norma que lo modifique, sustituya o derogue, ni del cumplimiento de los deberes
establecidos en las normas legales y en el Decreto 2555 de 2010.

Cualquier cambio en la composicidon del comité de inversiones se pondra inmediatamente en conocimiento de los
inversionistas a través de la pagina de Intemet que ha desarrollado la Sociedad Administradora.

322. Reuniones

Las reuniones del comité de inversiones seran mensuales o extraordinarias cuando las necesidades asi lo exijan, previa
convocatoria que realice el gerente del FONDO con una antelacion de cinco (5) dias calendario a la fecha prevista para
realizar la reunion del Comité. De las reuniones efectivamente realizadas se debera elaborar un acta con base en los
requisitos y formalidades contemplados en el Cadigo de Conducta para fondos de inversion colectiva de la Sociedad
Administradora, en lo referente al comité de inversiones.

Para conformar quérum deliberatorio y decisorio, deberan encontrarse presentes al menos dos (2) de los miembros del
comité de inversiones.

323. Funciones

Corresponde al comité de inversiones del FONDO, el analisis de las inversiones que pueda realizar el FONDO, asi como de
los emisores o pagadores de los valores en lo que se decida invertir, de acuerdo con su politica de inversion, el perfil de
riesgo del FONDO vy la politica de riesgos definida por la Sociedad Administradora. Tendra las siguientes funciones:

Aprobar los cupos de inversion del FONDO.

2. Hacer las recomendaciones de rotacion de los activos del FONDO y de las inversiones que se deben realizar,
identificando las tendencias del mercado o circunstancias que puedan afectar el valor del FONDO.

3. Fijar las politicas de adquisicién y liquidacién de inversiones, velar por su eficaz cumplimiento, incluyendo la
asignacion de cupos de inversion por emisor y por clase de titulo, atendiendo en todo momento lo definido en este
Reglamento.

33, REVISOR FISCAL

El revisor fiscal de la Sociedad Administradora ejercera las funciones propias de su cargo respecto del FONDO. Los reportes
o informes relativos al FONDO se deberan presentar de forma independiente a los referidos a la Sociedad Administradora.

La revisoria fiscal sera designada por la asamblea general de accionistas de la Sociedad Administradora y para el
cumplimiento de sus funciones ha surtido todo el tramite establecido por la regulacion vigente.

Los inversionistas podran obtener la informacion de contacto del revisor fiscal a través del prospecto de inversion o de la
ficha técnica del FONDO. El prospecto sera entregado a los inversionistas en el momento de la vinculacion, y, al igual que
la ficha técnica, estara disponible para consulta en la pagina de Internet www.credicorpcapital.com/colombia.

Paragrafo. La existencia de la revisoria fiscal no impide que el FONDO contrate unauditorexterno, con cargo a sus recursos,
segln las reglas que se establezcan en el presente Reglamento en cuanto hace a sus funciones y designacion.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al FONDO no son
depdsitos, nigeneran para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estdn amparados porelseguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO estd sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucidn de los precios de los activos que
componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversion en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, porlo que la
Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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CAPITULO IV. CONSTITUCION Y REDENCION DE PARTICIPACIONES
41, VINCULACION Y CLASE DE PARTICIPACION
411, Vinculacion al FONDO
Para ingresar al FONDQ, los inversionistas deberan:

1. Suministrar la informacién y documentos necesarios (los cuales les seran solicitados al momento de la vinculacion) y
2. Efectuar el aporte correspondiente, que debe ser integramente pagado e identificado para la constitucion de las
participaciones.

El horario para recibir solicitudes y aportes sera los dias habiles de 8:00 a.m. a 1:00 p.m. y el tltimo dia habil del mes sera
de 8:00 a.m. a 10:00 a.m. Las solicitudes y aportes recibidos fuera de los horarios establecidos seran considerados como
recibidos el dia habil siguiente.

La Sociedad Administradora le debe suministrar al inversionista el Prospecto del FONDO antes de realizar la inversion,
dejando constancia del recibo de la copia escrita del mismo y la aceptacion de la informacion alli consignada. El Prospecto
y el Reglamento se encuentran a disposicion de los inversionistas en la pagina de Internet de la Sociedad Administradora
www.credicorpcapital.com/colombia y en todas las oficinas de la Sociedad Administradora que se encuentren habilitadas
para recibir aportes del FONDO.

Todo inversionista podra entregar al FONDO, con posterioridad a su ingreso al mismo, nuevas cantidades de dinero para
adquirir derechos, caso en el cual el cdmputo de los respectivos derechos se hara con referencia al valor de la unidad
vigente a la fecha de la entrega de los nuevos recursos considerandose esta como una operacion independiente de las ya
efectuadas.

Si el aporte se realiza en cheque, el titulo definitivo solo se expedira una vez que se haya pagado el cheque. Si el cheque
o cheques con los que se efectua el aporte no son pagados por el correspondiente banco girado a su presentacion, se
considerara que en ningin momento existié dicho aporte en el FONDO, ello con fundamento en la condicidon resolutoria
prevista en el Articulo 882 del Cddigo de Comercio. En tal evento, una vez sea impagado el instrumento se procederan a
efectuar las anotaciones contables pertinentes tendientes a anular la correspondiente operacién y a devolver el titulo no
pagado a la persona que lo hubiere entregado a la Sociedad Administradora.

Las participaciones en el FONDO se constituiran una vez el inversionista realice la entrega efectiva y se haya establecido
la plena identificacion de la propiedad de los recursos correspondientes.

Paragrafo 1: La Sociedad Administradora se reserva el derecho de admision de inversionistas al FONDO, asi como el de la
recepcidn de aportes posteriores del mismo.

Paragrafo 2: Los aportes, asi como el pago de redenciones, podran efectuarse en la sede del FONDO o en las oficinas
donde haya agencias o sucursales autorizadas, asi como en las oficinas de los establecimientos de crédito con los cuales
tenga suscrito contrato de uso de red, los cuales podran ser consultados en las oficinas de la Sociedad Administradora a
través de la pagina de Internet (www.credicorpcapital.com/colombia).

412, Clase de Participaciones del FONDO

El FONDO cuenta con diferentes tipos de participacion, creados de conformidad con lo dispuesto en el articulo 3.1.1.6.5
del Decreto 2555 de 2010. Sin perjuicio de la aplicacidn del principio de trato equitativo a los inversionistas que se
encuentren en las mismas condiciones objetivas, cada tipo de participadon podra otorgar derechos y obligaciones

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al FONDO no son
depdsitos, nigeneran para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estdn amparados porelseguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO estd sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucidn de los precios de los activos que
componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversion en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, porlo que la
Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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diferentes a los inversionistas que las adquieran, en aspectos tales como monto de las comisiones de administracién y
reglas para realizar los aportes y redimir las participaciones del FONDO. A su vez cada tipo de participacidn dara lugara un
valor de unidad independiente.

Los tipos de participaciones dispuestos para el FONDO son los siguientes:

Clase de Descripcion Monto de Comision
Participacion Inversion
(i) Inversionista que cumpla los requisitos de ingreso y monto de inversion,y | Saldo menor a
A no pertenezcan a ninguna otra Clase. 5.503 SMMLV 2.0%
(i) Cuentas Omnibus administradas por distribuidores especializados. 1.000.000
- L . . o Mayor o igual a
B Inversionista que cumpla los requisitos de ingreso y monto de inversion. 5.503 SMLMV 1.5%
D Entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia. NA 0.8%
Inversionista: Fondos de inversion colectiva y fondos de pensiones
E voluntarias administrados por la Sociedad Administradora o sus sociedades 1000.000 0.0%
vinculadas.

42, NUMERO MINIMO DE INVERSIONISTAS

Por tratarse de un FONDO abierto sin pacto de permanencia, el nimero minimo de Inversionistas que podra tener el
FONDO es de diez (10).

43, LIMITES A LA PARTICIPACION

El limite maximo de participaciones por inversionista, que es aplicable una vez se hayan cumplido los primeros seis meses
de operacion del FONDO, y se mantendran durante toda la vigencia del FONDO, es del 10% del patrimonio del FONDO.

Cuando alguno de los inversionistas del FONDO presente una participacion superior al limite establecido en este numeral,
la Sociedad Administradora le enviara inmediatamente una comunicacién informandole el valor excedido y la fecha limite
que tiene para reajustar sus participaciones, la cual no podra exceder de dos (2) meses siguientes a la fecha en que se haya
enviado la comunicacién. Vencido este término la Sociedad Administradora procedera a liquidar la parte excedente de su
participacidn, mediante abono a cuenta corriente o de ahorros que haya registrado en los documentos de vinculacion a la
Sociedad Administradora, o en su defecto mediante cheque girado a nombre del inversionista

Paragrafo Primero: Para el caso de la distribucion especializada contemplada en el numeral 9.2 del presente Reglamento, los
limites de participacion de qué trata este numeral deberan ser controlados por parte del Distribuidor Especializado. Para
ello, el inversionista debera manifestar de manera expresa ante el Distribuidor Especializado, que no se encuentra inmerso
en dicha situacion.

431 Monto Minimo de Inversion

El aporte minimo para ingresar al FONDO sera de un milldn de pesos ($1.000.000).

432 Monto Minimo de Permanencia

El monto minimo para permanecer en el FONDO sera UN millén de pesos ($1.000.000).

4.3.2 Monto Minimo de Adiciones

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al FONDO no son
depdsitos, nigeneran para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estdn amparados porelseguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO estd sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucidn de los precios de los activos que
componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversion en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, porlo que la
Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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El valor minimo de adidones sera de quinientos mil pesos ($500.000).
44, REPRESENTACION DE LAS PARTICIPACIONES

La Sociedad Administradora debera entregar en el mismo acto de vinculacion y entrega de recursos la constancia
documental de la recepcidn de los mismos y, a mas tardar al dia habil siguiente, debera poner a disposicion del inversionista
el documento representativo de su inversion con la indicacion del nimero de unidades correspondientes a su participacion
en el FONDO.

45, REDENCION DE PARTICIPACIONES

Cualquier retiro o rembolso por concepto de redencidn de participaciones debera calcularse con base en el valor de la
participacion vigente para el dia en que se realice la solicitud de retiro o rembolso. Dicho valor se expresara en moneda
legal con cargo a las cuentas de patrimonio y abono a cuentas por pagar. La Sociedad Administradora debera atender las
solicitudes de reembolso, de acuerdo con el orden de formulacion. El pago efectivo debera hacerse a mas tardar al tercer
dia habil siguiente al dia de la causacion del mismo, que serd el dia de la solicitud. La Sociedad Administradora debera
atender las solicitudes de reembolso, de acuerdo con el orden de formulacion, en un plazo que no podra superar los tres
dias habiles. El maximo retiro permitido por inversionista sera del 95% de sus participaciones, sujeto al monto minimo de
permanencia establecido en el numeral 4.3.2. del presente Reglamento.

La solicitud de retiro o liquidacién de participaciones podra efectuarse mediante comunicacién escrita remitida a la
Sociedad Administradora o cualquier otro medio que la Sociedad Administradora designe para este fin. En este momento
se liquidaran las participaciones de acuerdo al procedimiento descrito en el presente Reglamento.

Paragrafo: Los impuestos que se generen por la redencidn de participaciones estaran a cargo del inversionista y se
considerara como un mayor valor del retiro.

Paragrafo Segundo: En el caso de retiros totales o cancelaciones, el valor de la unidad aplicable sera el del dia de la
causacion de la solicitud y se girara en un plazo que no podra superar los tres dias habiles.

4.5.1 Monto Minimo de retiros
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El valor minimo de los retiros sera de quinientos mil pesos ($500.000).

46, EVENTOS EN LOS QUE LA ASAMBLEA DE INVERSIONISTAS PODRA APROBAR LA SUSPENSION DE REDENCION
DE PARTICIPACIONES

La junta directiva de la Sociedad Administradora de fondos de inversidn colectiva podra autorizar la suspensién de
redenciones de participaciones de los fondos de inversion colectiva, que implica la imposibilidad de atender tanto las
solicitudes de redencion de participaciones, como las de constitucién de las mismas en el FONDO.

Asimismo, la asamblea de inversionistas del FONDO, podra aprobar la suspension de redenciones de las participaciones,
en los mismos eventos indicados abajo, mediando convocatoria previa efectuada en los términos del presente
Reglamento, caso en el cual esta suspension se mantendra durante el periodo de tiempo que la mismaestablezca,
transcurrido el cual se podran solicitar y atender redenciones.

La suspension podra ser aprobada cuando, existan circunstancias excepcionales para el FONDO, o para el mercado en
general, que impidan la operacion normal del mismo o la correcta determinacion del valor de las unidades de participacion.
A manera de ejemplo y sin que agote la posibilidad de que existan circunstancias distintas, se recogen las siguientes:

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al FONDO no son
depdsitos, nigeneran para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estdn amparados porelseguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO estd sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucidn de los precios de los activos que
componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversion en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, porlo que la
Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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a) Fallas inesperadas de la infraestructura del mercado, cierre de los sistemas de negociacion.

b) Problemas operacionales que hayan sido impredecibles y que afecten directa o indirectamente los procesos del
FONDO.

c) Problemas de liquidez no previsibles.

Para decretar esta suspensidn debe considerarse siempre el mejor interés de los inversionistas, tanto de aquellos que
buscan redimir, los que permanecen y los que quieren constituir participaciones.

De aceptar esta medida la junta directiva o la asamblea de inversionistas deberan determinar el periodo de tiempo por el
cual se suspenderan las redenciones, transcurrido el cual se podran solicitar y atender redenciones. Esta decisidn, junto con
sus fundamentos, el sustento técnico y econdmico de la decisidn, el periodo de suspensién y el procedimiento para
restablecer las redenciones debera ser informada de manera inmediata a la Superintendencia Financiera de Colombia. De
igual forma, la decision debera informarse de manera inmediata, clara y precisa a los inversionistas a través del sitio Web
de la Sociedad Administradora.
CAPITULO V. VALORACION DEL FONDO Y DE LAS PARTICIPACIONES

51, VALOR INICIAL DE LA UNIDAD

El valor inicial o nominal de cada unidad sera de diez mil pesos ($10.000).

52, VALORACION DEL FONDO

La valoracion del FONDO se hara diariamente con base en lo establecido en la Circular Externa 53 de 2007 expedida por
la Superintendencia Financiera de Colombia, y las demas normas que la adicionen, modifiquen o deroguen.

521, Precierre del FONDO del dia t:

La determinacion del valor de precierre del FONDO se hara asi:

suPER:

El valor de la remuneracion diaria que cobra la Sociedad Administradora por la administracion del FONDO se establece a
partir del valor del FONDO al cierre de operaciones del dia t-1 (VFCe1). Una vez efectuado este calculo, se debe proceder
arealizar el precierre del FONDO del dia t (PCF.), de la siguiente manera:

VIGILADO.

PCF. = VFCy+ RD;
Dénde:
PCF. = Precierre del FONDO del dia t.
VFCi1 = Valor del FONDO al cierre de operaciones del dia t..
RD: = Resultados del dia t (Ingresos menos Gastos del dia t).

522. Valor del FONDO de inversion al cierre del dia t

La determinacion del valor del FONDO al cierre del dia estara dado por el monto del valor de precierre en el dia de las
operaciones, adicionado en los aportes recibidos durante el dia y deducidos los retiros o redenciones, anulaciones vy la
retencion en la fuente, todos ellos expresados en unidades al valor de la unidad que rige para las operaciones del dia. Su
expresion se determina en moneda asi:

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al FONDO no son
depdsitos, nigeneran para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estdn amparados porelseguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO estd sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucidn de los precios de los activos que
componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversion en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, porlo que la
Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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VFC: = VFC. + Partidas activas del dia t - Partidas pasivas del dia t
Dénde:

VFCt = Valordel FONDO al cierre del dia t.

VFCi1 = Valordel FONDO al cierre del dia anterior.

53, VALOR DE LA UNIDAD

Una vez determinado el precierre del FONDO para el dia t (PCFt) conforme a lo dispuesto en la clausula anterior, se debe
calcular el valor de la unidad para las operaciones del dia, de la siguiente manera:

PCF,
vuot=____ .
NUC:
Doénde
VUO, - Valor de la unidad para las operaciones del dia t
PCF. = Precierre del FONDO para el dia t
NUC.: = Numero de unidades del FONDO al cierre de operaciones del dia t-1

54. PERIODICIDAD DEL CALCULO

El valor del FONDO vy el valor de sus unidades se calcularan diariamente. El valor del FONDO se expresara en pesos y en
unidades.

CAPITULOVI. GASTOS A CARGO DEL FONDO

61, REMUNERACION DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

o|
Q|
|
3|
5l
5|

La Sociedad Administradora percibira como beneficio por su gestion de administracion del FONDO, una comision de
acuerdo con lo establecido en el numeral 4.1.2 del presente Reglamento, la cual se liquidara y causara diariamente, pero se
cancelard mensualmente a la Sociedad Administradora.

Para efectos de calculo del valor de la comisidn se aplicard la siguiente formula:
VCt = VFC.s * CNALt / 365

Dédnde:
VCt = Valor de la comision a cobraren el dia t para el FONDO.
VFC.; = Valordel FONDO al dierre del dia t-1.
CNAt = Comision nominal anual a cobrar el dia t.”

62. GASTOS A CARGO DEL FONDO Y PRELACION DE PAGO DE LOS MISMOS

Seran imputables al FONDO los gastos que son necesarios para su funcionamiento y los relacionados con su gestion, tales
como:

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al FONDO no son
depdsitos, nigeneran para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estdn amparados porelseguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO estd sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucidn de los precios de los activos que
componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversion en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, porlo que la
Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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El costo del contrato de depodsito de los valores que componen el portafolio del FONDO,

El costo del contrato de custodia de los valores que hagan parte del portafolio del FONDO.

La remuneracion de la Sociedad Administradora del FONDO.

Los honorarios y gastos en que haya de incurrirse para la defensa de los intereses del FONDO, que incluye la asesoria

juridica necesaria para este fin.

5. El valor de los seguros y amparos de los activos del FONDO, distintos de la cobertura a que se refiere el articulo
3.1.1.3.4 del Decreto 2555 de 2010.

6. Los gastos bancarios que se originen en el depdsito y transferencia de los recursos del FONDO.

7. Los gastos en que se incurra para la citacion y celebracion de las asambleas de los inversionistas.

8. Los gastos correspondientes a la publicacién de avisos y la remisién de comunicaciones relacionadas con la
modificacion del reglamento del FONDO.

9. Los tributos que gravan directamente los valores, los activos o los ingresos del FONDO.

10. Los honorarios y gastos causados por la revisoria fiscal del FONDO.

11, Los correspondientes al pago de comisiones relacionados con la adquisicién o enajenacion de activos y la realizacion
de operaciones, asi como la participacion en sistemas de negociacion o de registro.

12. Los intereses y demas rendimientos financieros que deban cancelarse por razén de operaciones de reporto o repo
pasivos, simultaneas pasivas y transferencias temporales de valores y para el cubrimiento de los costos de otras
operaciones apalancadas que se encuentren autorizadas.

13. Cuando sea el caso, los honorarios y gastos causados por la auditoria externa del FONDO de inversion colectiva, los

cuales tendran que ser divulgados entre los inversionistas y el publico en general.

S

Paragrafo 1: Los gastos no relacionados se entenderan a cargo de la Sociedad Administradora del FONDO.

CAPITULO VII. DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA
11. FACULTADES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA
Son facultades de la Sociedad Administradora:

a. Previa aprobacion de la Superintendencia Financiera de Colombia y en las condiciones establecidas por las normas
pertinentes, modificar el presente Reglamento, el modelo y contenido de los documentos representativos de la
inversion, y cualquier otro documento relacionado con el FONDO.

b. Dentro de los parametros establecidos por las normas aplicables a los fondos de inversion colectiva, determinar los
valores que conformaran el portafolio de inversion, de acuerdo con el presente Reglamento.

¢. Percibir con cargo a los recursos del FONDO, la comision por los servicios prestados, segun la clausula 7.1 del presente

Reglamento.

Efectuar las citaciones a la asamblea de inversionistas.

Abstenerse de aceptar inversionistas en los términos y condiciones del presente Reglamento.

oo

Las demas consagradas expresamente en el presente Reglamento para su buena y correcta ejecucion.

1.

~

. OBLIGACIONES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

La Sociedad Administradora debera administrar e invertir los recursos del FONDO como lo haria un experto prudente,
obrando con la diligencia, habilidad y el cuidado razonable, que corresponde al manejo adecuado de los recursos captados
del publico. En consecuencia y en desarrollo de su gestion la Sociedad Administradora tendra a su cargo ademas de las
obligaciones consagradas en el presente Reglamento en otras clausulas, y de las obligaciones que le imponga cualquier
otra regulacion aplicable, los siguientes deberes:

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al FONDO no son
depdsitos, nigeneran para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estdn amparados porelseguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO estd sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucidn de los precios de los activos que
componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversion en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, porlo que la
Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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Invertir los recursos del FONDO de conformidad con la politica de inversidn sefalada en el presente Reglamento,
para lo cual debera implementar mecanismos adecuados de seguimiento y supervision.

Consagrar su actividad de administracién exdusivamente en favor de los intereses de los inversionistas o de los
beneficiarios designados por ellos.

Entregar en custodia los valores que integran el portafolio del FONDO a una entidad legalmente autorizada para tal
fin, de conformidad con lo establecido en el presente Reglamento, y garantizar la informacion necesaria para la
correcta ejecucion de las funciones de custodia.

Identificar, medir, controlar, gestionar y administrar los riesgos del FONDO.

Cobrar oportunamente los intereses, dividendos y cualquier otro rendimiento de los activos del FONDO, y en general,
ejercer los derechos derivados de los mismos, cuando hubiere lugar a ello.

Efectuar la valoracion del portafolio del FONDO vy sus participaciones, de conformidad con lo previsto en este
Reglamento y las instrucciones impartidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, en caso que esta
obligadidon no sea cumplida por el custodio.

Llevar por separado la contabilidad del FONDO de acuerdo con las reglas que sobre el particular establezca la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Establecer un adecuado manejo de la informacion relativa a los fondos para evitar conflictos de interés y uso indebido
de informacion privilegiada, incluyendo la reserva o confidencialidad que sean necesarias.

Garantizar la independencia de funciones y del personal responsable de su ejecucion de las areas de administracion
de los fondos, para lo cual debera contar con estructuras organizacionales adecuadas para lograr este objetivo.
Limitar el acceso a la informacidn relacionada con el FONDO, estableciendo controles, claves de seguridad y “logs”
de auditoria.

Capacitar a todas las personas vinculadas contractualmente con la entidad que participan en el funcionamiento,
fuerza de ventas o distribucién del FONDO, sin perjuicio de las obligaciones que el distribuidor especializado tenga
frente a su fuerza de ventas.

Informar a la Superintendencia Financiera de Colombia los hechos o situaciones que impidan el normal desarrollo del
FONDO o su liquidacién, o el adecuado cumplimiento de sus funciones como administrador, o cuando se den
causales de liquidacion del FONDO. Dicho aviso debera darse de manera inmediata a la ocurrencia del hecho, a la
fecha en que tuvo o debié haber tenido conocimiento del mismo. Este informe deberd ser suscrito por el
representante legal de la Sociedad Administradora.

. Presentar a las asambleas de inversionistas, cuando haya lugar a ello, toda la informacion necesaria que permitan
establecer el estado del FONDO; en todo caso, como minimo debera presentar los estados financieros basicos de
propdsito general, la descripcion general del portafolio, la evolucion del valor de la participacion, asi como del valor
del FONDO vy la participacion de cada inversionista dentro del mismo.

Controlar que el personal vinculado a la Sociedad Administradora cumpla con sus obligaciones y deberes en la gestion
del FONDO, incluyendo las reglas de gobierno corporativo y conducta y demas reglas establecidas en los manuales
de procedimiento.

Adoptar medidas de control y reglas de conducta necesarias, apropiadas y suficientes, que se orienten a evitar que
los fondos puedan ser utilizadas como instrumentos para el ocultamiento, manejo, inversion o aprovechamiento en
cualquier forma de dineros u otros bienes provenientes de actividades delictivas, o para dar apariencia de legalidad a
las actividades delictivas o a las transacciones y recursos vinculados con las mismas.

Contar con manuales de control interno, gobierno corporativo, incluyendo el cédigo de conducta, y los demas
necesarios para el cumplimiento de las normas establecidas por la Superintendencia Financiera de Colombia.
Abstener de efectuar practicas discriminatorias o inequitativas entre los inversionistas del FONDO.

Desarrollar y mantener sistemas adecuados de control interno, medicion, control y gestidn de riesgos.

Escoger intermediarios para la realizacién de las operaciones del FONDO basandose en criterios objetivos sefialados
en el presente Reglamento, cuando tales intermediarios sean necesarios.

Abstenerse de incurrir en abusos de mercado en el manejo del portafolio del FONDO.

Ejercer los derechos politicos inherentes a los valores administrados colectivamente, de conformidad con las politicas
que defina la junta directiva.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al FONDO no son

depdsitos, nigeneran para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estdn amparados porelseguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO estd sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucidn de los precios de los activos que
componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversion en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, porlo que la
Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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Cumplir a cabalidad con los demas aspectos necesarios para la adecuada administracion del FONDO.

. Las demas que establezcan las normas que regulan la actividad de administracion de los FONDO.
Sin perjuicio de lo sefialado en el literal anterior, en desarrollo de su gestion como administradora de un FIC, la
Sociedad Administradora dara observancia a lo establecido en el articulo 3.1.3.1.3 del Decreto 2555 de 2010

x =

CAPITULO VIII. DEL CUSTODIO DE VALORES
81, IDENTIFICACION DEL CUSTODIO

El custodio de valores sera CITITRUST COLOMBIA S.A. entidad autorizada por la Superintendencia Financiera de
Colombia para ejercer dicha actividad por virtud del contrato suscrito con la Sociedad Administradora.

8. FUNCIONES DEL CUSTODIO

La custodia de valores es una actividad del mercado de valores regulada por el Decreto 1243 de 2013. Por medio de ésta,
el custodio ejerce el cuidado y la vigilancia de los valores y recursos en dinero del custodiado para el cumplimiento de
operaciones sobre dichos valores. Los principios que orientan la actividad son la independencia, la segregacion vy la
profesionalidad. Para la Sociedad Administradora, el custodio ejerce particularmente:

a. La salvaguarda de los valores.

b. La compensacion y liquidacion de las operaciones.

¢. Laadministracion de los derechos patrimoniales.
83. OBLIGACIONES DEL CUSTODIO

Para la prestacion del servicio, el custodio debera cumplir con las siguientes obligaciones:

1. Mantener durante el tiempo de duracion de la prestacion del servicio de custodia, mecanismos de cobertura que

amparen los riesgos por pérdida o dafio.

Asegurar que se realice la anotacion en cuenta de los derechos sobre los valores cuya custodia se le encomienda a

nombre del cliente respectivo.

3. Contar con las politicas, los procedimientos y mecanismos necesarios para garantizar una adecuada ejecucion de la
actividad de custodia de valores.

4, Identificar, medir, controlar y gestionar los riesgos propios de su actividad.

5. Verificar el cumplimiento de las instrucciones impartidas por el custodiado, en relacion con los valores objeto de
custodia.

6. Contar con planes de contingencia, de continuidad del negocio y de seguridad informatica para garantizar la
continuidad de su operacion.

7. Adoptar las politicas, los procedimientos y mecanismos sobre el manejo de la informacion que la entidad reciba o
conozca en razon o con ocasion de la actividad de custodia.

8. Establecer la politica general en materia de cobro de comisiones a los custodiados y los mecanismos de informacidn
sobre las mismas.

9. Reportar diariamente al custodiado todos los movimientos realizados en virtud de las instrucciones recibidas.

10. Informar oportunamente al custodiado y a la Superintendencia Financiera de Colombia cualquier circunstancia que

pueda afectar el normal desarrollo de la labor de custodia y solicitarle al custodiado las instrucciones adicionales que

requiera para el buen cumplimiento de sus funciones.

VIGILADG ™'
o

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al FONDO no son
depdsitos, nigeneran para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estdn amparados porelseguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO estd sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucidn de los precios de los activos que
componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversion en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, porlo que la
Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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11, Asegurar el mantenimiento de la reserva de la informacién que reciba o conozca en razén o con ocasion de la
actividad de custodia de valores y adoptar las politicas y procedimientos para evitar el uso indebido de informacion
privilegiada o reservada relacionada con los valores custodiados y con las estrategias, negocios y operaciones del
custodiado.

12. Suministrar al custodiado la informacién y documentacion que éste requiera sobre los valores y de recursos en dinero
objeto de custodia y sobre el desarrollo del contrato, de forma inmediata.

13. Impartir las drdenes necesarias para realizar los movimientos de las cuentas bancarias en las cuales se depositen
dineros del custodiado, con el fin de compensar y liquidar las operaciones que se realicen sobre los valores respecto
de los cuales se ejerce la custodia.

14, Las demas que contemple la normatividad vigente y aplicable, relacionadas con la custodia de valores

84, REMUNERACION DEL CUSTODIO

La metodologia de célculo de la remuneracién sera la contemplada en el contrato suscrito entre la Sociedad
Administradora y CITITRUST COLOMBIA S.A., conforme a las siguientes variables:

e Cobro relacionado con el volumen de activos del FONDO entregados en custodia, tanto en renta fija como renta
variable, que estara expresado en puntos basicos y que sera menor en la medida que crezcan los activos del FONDO.

e Cobros asociados a la realizacion de transacciones con los activos del FONDO, propias del proceso de compensacion
y liquidacion de operaciones celebradas por el FONDO, como son la entrega contra pago, el envio libre de pago, y las
modificaciones o cancelaciones de operaciones.

Dichos montos se pagaran al custodio mes vencido

CAPITULO IX. DISTRIBUCION

La actividad de distribucion de fondos de inversidon colectiva comprende la promocién del FONDO con miras a la
vinculacion de inversionistas a los mismos y solo puede desarrollarse por sociedades administradoras y distribuidores
especializados.

9.1 MEDIOS DE DISTRIBUCION
Los medios de distribucion seran todos los establecidos en el articulo 3.1.4.1.2 del Decreto 2555 de 2010.

Paragrafo Primero: Quien ejerza la actividad de distribucion del FONDO, debera cumplir con las obligaciones
contempladas enel articulo 3.1.4.1.6 del Decreto 2555 de 2010.

9.2. DISTRIBUCION ESPECIALIZADA A TRAVES DE CUENTAS OMNIBUS
921, Distribucion especializada

La distribucion del FONDO podra realizarse de manera especializada, a través de cuentas 6mnibus, administrada por parte
de una Sociedad Administradora de fondos de inversion de conformidad con lo dispuesto en el articulo 3.1.1.1.1 del Decreto
2555 de 2010, diferente de la Sociedad Administradora del FONDO o por parte de los establecimientos de crédito. El
distribuidor especializado, es quien se relaciona directamente con los inversionistas registrados en la cuenta dmnibus, y en
consecuencia es el responsable de cumplir, entre otros, con los deberes de conocimiento del cliente, segregacion de los
recursos de los inversionistas, suministro de informacion a éstos sobre la cuenta 6mnibus y las inversiones realizadas a
través de la mismas, atencion y servicio al cliente.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al FONDO no son
depdsitos, nigeneran para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estdn amparados porelseguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO estd sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucidn de los precios de los activos que
componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversion en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, porlo que la
Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”

Pagina 22 de 32 Fecha Aprobacién Reglamento: 25 de abril 2024

Autorregulado Z, amv



y 3

VIGILADG

Credicorp / Asset CREDICORP CAPITAL ACCIONES COLOMBIA
Capital Management Reglamento

Los distribuidores especializados en el ejercicio de la distribucion especializada deberan aplicar el principio de segregacion
contemplado en el articulo 3.1.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010.

Paragrafo Primero: Para efectos de lo dispuesto en el presente Reglamento, se entiende por cuenta 6émnibus, una cuenta
administrada por el distribuidor especializado, bajo la cual se agrupan uno o mas inversionistas registrados previamente de
manera individual ante dicha entidad, con el fin de que el distribuidor especializado actle a nombre propio y por cuenta
de ellos, constituyéndose como un inversionista en el FONDO. La identidad de los inversionistas finales GUnicamente sera
conocida por el distribuidor especializado.

Paragrafo Segundo: Los inversionistas que hagan parte de la cuenta dmnibus administrada por el distribuidor
especializado, no podran constituir otras participaciones en el FONDO directamente o a través de otra cuenta 6mnibus.

Paragrafo Tercero: los términos y condiciones de la relacién entre la Sociedad Administradora y el distribuidor
especializado deben establecerse en un contrato escrito entre ambas partes.

922, Obligaciones especiales de los distribuidores especializados

Los distribuidores especializados, en el manejo de las cuentas 6mnibus, ademas de las obligaciones establecidas en el
Decreto 2555 de 2010 y la Circular Basica Juridica, deberan cumplir con las siguientes obligaciones especiales:

1. Expresar de manera clara que actla en nombre propio y por cuenta de los inversionistas que hacen parte de la cuenta
o6mnibus.

2. Contar con la autorizacion previa, escrita y expresa de los inversionistas para ser parte de una cuenta 6mnibus.

3. Informar debidamente a los inversionistas de los riesgos y el funcionamiento de la cuenta dmnibus.

4 Mantener disponible y actualizada la informacion relacionada con la participacion de los inversionistas de la cuenta
omnibus que administra, de conformidad con la informacién suministrada por la Sociedad Administradora del
FONDO.

5. Contar con mecanismos que permitan a los inversionistas de la cuenta dmnibus ejercer por medio del distribuidor
especializado, los derechos politicos inherentes a las participaciones del FONDO.

6. Entregar a los inversionistas que hacen parte de la cuenta dmnibus, un extracto de cuenta individual de sus
participaciones, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 3.1.1.9.9 del Decreto 2555 de 2010 y en el presente
Reglamento.

1. Realizar inversiones o desinversiones en el FONDO conforme a las instrucciones impartidas por los inversionistas que
hacer parte de la cuenta 6mnibus.

8. Contar con un reglamento de funcionamiento de la cuenta 6mnibus, de conformidad con lo dispuesto en la Circular
Basica Juridica, el cual debera seraprobado por la Superintendencia Financiera de Colombia y el inversionista.

9. Clasificar los inversionistas en “clientes inversionistas” e “inversionista profesional”.

10. Documentar el perfil de riesgo del cliente inversionista de acuerdo con lo establecido en el numeral 3.2, Capitulo V,
Titulo VI, de la Parte I1I de la Circular Basica Juridica.

11, Documentar la vinculacion de cada inversionista registrado en la cuenta dmnibus, y entregar al inversionista copia del
reglamento de la misma, de lo cual se debe dejar evidencia escrita.

12. Cumplir los deberes relativos al conocimiento del cliente, respecto de todos y cada uno de los inversionistas
registrados en la cuenta dmnibus.

13. Durante la vigencia de la inversion en el FONDO, suministrar al menos trimestralmente a los inversionistas registrados
en la cuenta 6mnibus la informacion relacionada con ésta y con el FONDO en el cual se efectien las inversiones a
través de la misma. Para el efecto, el distribuidor especializado debe entregar a cada inversionista un extracto con la
siguiente informacion:

a. Identificacion de la cuenta dmnibus
b. Identificacidon del inversionista registrado
c. Tipo de participacion

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al FONDO no son
depdsitos, nigeneran para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estdn amparados porelseguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO estd sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucidn de los precios de los activos que
componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversion en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, porlo que la
Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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d. Saldo inicial y final del periodo revelado
. Elvalory la fecha de recepcion de las inversiones iniciales o adicionales.
f. El nimero de unidades poseidas a través de la cuenta dmnibus en el FONDO, y su valor en la fecha de corte del
extracto.
g. Los rendimientos abonados durante el periodo y las retenciones practicadas, en la proporcion correspondiente a
laS participaciones del inversionista en la cuenta dmnibus.
h. La rentabilidad del FONDO y la acumulada desde la fecha del primer aporte
i. La remuneracion del distribuidor especializado como administrador de la cuenta dmnibus.
j. La rentabilidad obtenida por el inversionista a través de la cuenta dmnibus del periodo revelado y la acumulada
desde la fecha del primer aporte.
14, Mantener en reserva la informacidn de los inversionistas registrados en la cuenta dmnibus
15. Las demas obligaciones que establezca la Superintendencia Financiera de Colombia.

Paragrafo Primero: La junta directiva del distribuidor especializado, con respecto a la actividad de distribucion del FONDO,
deberd cumplir con las obligaciones establecidas en el articulo 3.1.5.1.3 del Decreto 2555 de 2010 y las demas normas que
lo regulen, modifiquen o sustituyan.

9.3 DEBER DE ASESORIA

Al momento de la vinculacion de los dientes a los fondos de inversidon colectiva (FIC) administrados por Credicorp
Capital Colombia S.A. esta realizara las etapas de asesoria previstas en el Decreto 2555 de 2010 y se le brindara la
recomendacion profesional con el fin de que el cliente pueda tomar la decisién de vinculacién, salvo para aquellos
casos en que el cliente se vincule a un FIC que haya sido previamente clasificado como producto universal. La
clasificacién de los fondos de inversion colectiva (FIC) administrados por Credicorp Capital Colombia S.A. estara
publicada en su pagina web.

Mientras el cliente inversionista se encuentre vinculado al FIC, Unicamente se suministraran recomendaciones
profesionales cuando este lo solicite a través de su asesor o por cualquier medio verificable. o cuando sobrevenga una
circunstancia que afecte de manera sustancial la inversion a criterio del comité de inversiones en desarrollo de la funcion
prevista en el numeral 2 de la Seccion 3.2.3 del Reglamento. Para el efecto, la sociedad administradora dispondra en su
pagina web los medios a través de los cuales los inversionistas podran solicitar las recomendaciones profesionales que
estimen pertinentes.

Adicionalmente, la Sociedad Administradora realizara en las etapas del proceso de inversion y desinversion las actividades
relacionadas con el “deber de debida atencion al inversionista” de conformidad con lo establecido en el articulo 3.1.4.1.4.
del decreto 2555 de 2010.

o|
(=]}
|
5l
2|
>|

CAPITULO X. DE LOS INVERSIONISTAS
101. OBLIGACIONES DE LOS INVERSIONISTAS
Son obligaciones de los inversionistas del FONDO:

a. Suscribir el presente Reglamento.

b. Cumplir en todo momento el presente Reglamento.
Diligenciar la declaracion de origen de fondos cuando las politicas de la Sociedad Administradora 0 mandato legal
loexija.

d. Efectuar el pago de los aportes en dinero dentro de los términos y condiciones establecidas en este Reglamento.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al FONDO no son
depdsitos, nigeneran para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estdn amparados porelseguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO estd sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucidn de los precios de los activos que
componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversion en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, porlo que la
Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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e. Presentar la actualizacion de documentos a solicitud de la Sociedad Administradora.
102. FACULTADES Y DERECHOS
Son derechos de los inversionistas, o los beneficiarios designados por ellos:

a. Participar en los resultados econémicos generados del giro ordinario de las operaciones del FONDO.
b. Examinar los documentos relacionados con el FONDO, en la forma y términos previstos en el presente Reglamento,
a excepcidn de aquellos que se refieran exclusivamente a los demas inversionistas, los cuales nunca podran ser

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al FONDO no son
depositos, nigeneran para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estdn amparados porelseguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO estd sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucidn de los precios de los activos que
componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversion en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, porlo que la
Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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consultados por inversionistas diferentes del propio interesado y cuando menos, dentro de los quince (15) dias habiles
siguientes a la terminacién de cada semestre calendario.

¢. Solicitar la redencion total o parcial de sus participaciones en el FONDO, de conformidad con lo establecido en el
Reglamento.

d. Ejercer los derechos politicos derivados de su participacion, a través de la asamblea de inversionistas.

e. Recibir un trato igualitario cuando se encuentre en igualdad de circunstancias objetivas con otros inversionistas del
FONDO.

f. Sin perjuicio de los literales anteriores, se entienden incluidos en este listado los derechos de los inversionistas
consagrados en el articulo 3.1.5.5.1 del Decreto 2555 de 2010.

103, ASAMBLEA DE INVERSIONISTAS

La asamblea del FONDO la constituyen los respectivos inversionistas, reunidos con el quérum y en las condiciones
establecidas por la Parte 3 del Decreto 2555 de 2010. En lo no previsto en el mismo, se aplicaran las normas del Codigo
de Comercio previstas para la asamblea de accionistas de la sociedad andnima, cuando no sean contrarias a su naturaleza.

1031 Procedimiento para su Convocatoria

La asamblea de inversionistas se reunira cuando sea convocada por la Sociedad Administradora del FONDO, por el revisor
fiscal, por inversionistas del FONDO que representen no menos del veinticinco por ciento (25%) de las participaciones, o
por la Superintendencia Financiera de Colombia. El respectivo orden del dia debera figurar en la convocatoria, la cual
debera realizarse a través de una publicacion en el diario La Republica y en la pagina de Internet de la Sociedad
Administradora www.credicorpcapital.com/colombia. La asamblea de inversionista se realizard en la ciudad de Bogota en
la oficina principal de la Sociedad Administradora.

La asamblea de inversionistas del FONDO podra deliberar con la presencia de un nimero plural de inversionistas que
represente por lo menos el cincuenta y uno por ciento (51%) de las participaciones del respectivo FONDO.

Las decisiones de la asamblea de inversionistas del FONDO se tomaran mediante el voto favorable de por lo menos la
mitad mas una de las participaciones presentes en la respectiva reunion. Cada participacion otorga un voto.

103.2 Decisiones que podra tomar

Autorregulado Z, amv
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Las decisiones que podra tomar la asamblea de inversionistas del FONDO seran las siguientes:

Designar, cuando lo considere conveniente, un auditor externo para el FONDO.

Disponer que la administracion del FONDO se entregue a otra sociedad legalmente autorizada para el efecto.
Decretar la liquidacion del FONDO y, cuando sea del caso, designar el liquidador.

Aprobar o improbar el proyecto de fusion del FONDO.

Solicitar a la Sociedad Administradora del FONDO realizar la remocion del gestor externo, de conformidad con las
causales descritas en el Reglamento.

f. Las demas expresamente asignadas por el Decreto Unico.

o0 o

Paragrafo: Cuando quiera que se opte porel sistema del voto por escrito, para las reuniones adelantadas de conformidad
con el articulo 20 de la Ley 222 de 1995 o cualquier otra norma que lo modifique, sustituya o derogue, los documentos
que se envien a los inversionistas deben contener la informacién necesaria, a fin de que éstos dispongan de elementos de
juicio suficientes y adecuados para tomar la respectiva decision.

103.3 Consulta Universal

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al FONDO no son
depdsitos, nigeneran para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estdn amparados porelseguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO estd sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucidn de los precios de los activos que
componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversion en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, porlo que la
Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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Como alternativa a la realizacion de la asamblea de inversionistas, el FONDO podra acudir a la “Consulta Universal” que
trata el Articulo 3.1.9.3.5 del Decreto 2555 de 2010. Esta alternativa consiste en realizar una consulta escrita a todos los
inversionistas del FONDO, teniendo en cuenta el siguiente procedimiento:

L

10.

La decisidon de adelantar la consulta sera informada a la Superintendencia Financiera de Colombia, quien podra
presentar observaciones a la misma.

Se elaborara una consulta, en la cual se debe detallar los temas que seran objeto de votacion, incluyendo la
informacidn necesaria para adoptar una decision consciente e informada.

La Sociedad Administradora del FONDO debera enviar el documento contentivo de la consulta a la direccidn fisica o
electrdnica registrada por cada uno de los inversionistas.

Una vez remitida la consulta, los inversionistas podran solicitar a la Sociedad Administradora del FONDO, en un plazo
que no exceda quince (15) dias, toda la informacién que consideren conveniente en relacion con el FONDO. Esta
informacion debera ser puesta a su disposicion a través de los medios mas idoneos para tal fin.

Los inversionistas deberan responder a la consulta dirigiendo una comunicacion a la direccion de la Sociedad
Administradora del FONDO o al correo electrdnico que la misma destine para este fin, dentro de los treinta (30) dias
siguientes a la recepcion del documento contentivo de la consulta.

Para que la consulta sea valida se requiere que responda al menos el cincuenta y uno por ciento (51%) de las
participaciones del FONDO, sin tener en cuenta la participacion de la Sociedad Administradora.

Las decisiones se tomaran de acuerdo con las mayorias establecidas en el articulo 3.1.5.6.2 del Decreto 2555 de 2010.

Para el conteo de votos la Sociedad Administradora del FONDO debera documentar el nimero de comunicaciones
recibidas, asi como los votos a favor y en contra de la consulta.

La Sociedad Administradora debera informar a la Superintendencia Financiera de Colombia los resultados de la
consulta, allegando para tal fin un escrito detallado de la misma y las decisiones adoptadas, el cual debera ser suscrito
por el gerente del FONDO y el revisor fiscal, y

La decision adoptada por el mecanismo de consulta debera ser informada a los inversionistas a través de la pagina
web de la Sociedad Administradora del FONDO.

CAPITULO XI. MECANISMOS DE REVELACION DE INFORMACION

111 REVELACION DE INFORMACION

Toda la informacidn necesaria para el adecuado entendimiento por parte del inversionista de la naturaleza, estructura y
caracteristicas de la inversion en el FONDO, asi como del riesgo y de los costos y gastos en que incurrira por todo concepto
relacionado con el FONDO, debera ser suministrada de manera permanente, de forma veraz, imparcial, oportuna,
completa, exacta, pertinente y Util.

La Sociedad Administradora, de manera permanente y simultdnea, pondra a disposicidn de los inversionistas a través de
su pagina web www.credicorpcapital.com/colombia, los siguientes mecanismos de informacion, de acuerdo a lo
contemplado en el Decreto 2555 de 2010 y/o las normas que lo modifiquen, adicionen o sustituyan:

[ I N O

Reglamento

Prospecto

Ficha Técnica

Extracto de Cuenta

Informe de Rendicidon de Cuentas

Toda esta informacion se podra encontrar en la pagina de Internet www.credicorpcapital.com/colombia y en las oficinas
de la Sociedad Administradora. Para la obtencion del Extracto de cuenta a través de la pagina de internet, el inversionista
debera configurar previamente usuario y contrasena

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al FONDO no son
depdsitos, nigeneran para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estdn amparados porelseguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO estd sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucidn de los precios de los activos que
componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversion en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, porlo que la

Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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1111 Reglamento

El Reglamento del FONDO cumple con lo definido en el Articulo 3.1.1.9.5 del Decreto 2555 de 2010 y en la Circular Externa
026 de 2014.

1112 Prospecto

El prospecto debera darse a conocer previamente a la vinculacion de los inversionistas, dejando constancia del recibo de
la copia del mismo y la aceptacion y entendimiento de la informacion alli consignada, lo cual podra realizarse también por
medio electrdnico, siempre que se haga a través de un mecanismo que permita la trazabilidad de la aceptacion y la debida
autenticacion de la identidad del cliente, en los términos de la Ley 527 de 1999.

El prospecto debera contener como minimo:

Informacién general del FONDO.

2. Politica de inversion del FONDO, indicando el tipo de FONDO y una descripcion de su perfil de riesgo.

3. Informacion econdémica del FONDO, donde se incluya la forma, valor y calculo de la remuneracion a pagar a la
Sociedad Administradora, asi como la remuneracion del gestor externo, en caso de existir, e informacion sobre los
demas gastos que puedan afectar la rentabilidad del FONDO.

4, Informacidn operativa del FONDO, incluyendo la indicacién de los contratos de uso de red de oficinas y de

corresponsalia local que haya suscrito la Sociedad Administradora, vigentes al momento de la expedicion del

prospecto

Medios de reporte de informacion a los inversionistas y al publico en general.

Identificacion de la entidad que actla como custodio de valores en caso de que haya,

Los demas aspectos que establezca la Superintendencia Financiera de Colombia.

Identificacion del gestor externo o gestor extranjero, en caso de que los haya.

o~ o

Paragrafo. La Superintendencia Financiera de Colombia podra solicitar en cualquier momento los ajustes necesarios en
el prospecto para informar adecuadamente a los inversionistas

1113 Ficha Técnica

La Sociedad Administradora realizara una Ficha Técnica independiente para cada FONDO de inversion colectiva de
conformidad con el Anexo 6 de la Circular Externa 026 de 2014. La Ficha Técnica es un documento informativo
estandarizado para los Fondos de inversion colectiva que, para este caso, contendrd la informacion basica referente a
FONDO.

La Ficha Técnica debera actualizarse y publicarse mensualmente dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes al ultimo
dia calendario del mes. La fecha de corte de la informacion sera el Gltimo dia calendario del mes que se esta informando.

La publicacion se hara en la pagina de Internet de la Sociedad Administradora (www.credicorpcapital.com/colombiacomo
también se mantendrd a disposicidn de los inversionistas, a través de documentos impresos que se encontraran en cada
una de las oficinas donde haya agencias o sucursales autorizadas, asi como en las oficinas de los establecimientos de
crédito con los cuales tenga suscrito contrato de uso de red.

1114 Extracto de Cuenta

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al FONDO no son
depdsitos, nigeneran para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estdn amparados porelseguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO estd sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucidn de los precios de los activos que
componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversion en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, porlo que la
Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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La Sociedad Administradora del FONDO debera entregar a los inversionistas un extracto de acuerdo a lo establecido en la
Circular Externa 054 de 2007, por lo menos trimestralmente el cual debera reflejar los aportes o inversiones y/o retiros
realizados en el FONDO, durante el periodo correspondiente, expresados en pesos y en unidades; asi como lo siguiente:

Identificacion del inversionista

Saldo inicial y final del periodo revelado.

El valory la fecha de recepcion de las inversiones iniciales o adicionales.
Los rendimientos abonados durante el periodo.

La rentabilidad neta del FONDO.

Remuneracién de conformidad con lo definido en el presente Reglamento.

R = e B =)

g
Paragrafo Primero. Los extractos de cuenta seran informados al inversionista a través del mecanismo aca establecido, o

seran remitidos por correo fisico a la direccion de correspondencia que el inversionista haya indicado expresamente o en
su defecto por correo electronico, en caso que el inversionista asi lo autorice.

Paragrafo Segundo. El inversionista podra obtener sus extractos a través de la pagina de internet
www.credicorpcapital.com/colombiacon su usuario y contraseiia.

i1.1.5 Informe de Rendicion de Cuentas

La Sociedad Administradora del FONDO debera rendir un informe detallado y pormenorizado de la gestion de los bienes
entregados o transferidos en virtud del acuerdo celebrado, entre las partes, respecto de aquello que tenga relevancia con
la labor ejecutada, incluyendo el balance general del FONDO y el estado de resultados del mismo.

Paragrafo: El Informe de Rendicion de Cuentas debera hacerse cada seis (6) meses, con cortes a 30 de junio y 31 de
diciembre. El envio del informe deberd efectuarse en un plazo maximo de quince (15) dias comunes contados desde la
fecha del respectivo corte.

11.1.6 Sitio de Internet de la Sociedad Administradora

La Sociedad Administradora efectuara la publicacion de la informacidn que deba revelar a los inversionistas del FONDO
enla pagina de Internet www.credicorpcapital.com/colombia, Sociedad Administradora

CAPITULO XII. LIQUIDACION DEL FONDO
121, CAUSALES DE LIQUIDACION DEL FONDO
Son causales de liquidacion:

El vencimiento del término de duracion.

2. Ladecision valida de la asamblea de inversionistas de liquidar el FONDO.

3. La decision motivada técnica y econdmicamente de la junta directiva de la Sociedad Administradora de liquidar el
FONDO.

4. Cualquier hecho o situacién que ponga a la Sociedad Administradora en imposibilidad definitiva de continuar
desarrollando su objeto social; asi como en el caso de que exista gestor externo y no resulte viable su reemplazo en
condiciones que aseguren la normal continuidad de la marcha del FONDO.

5. Cuando el patrimonio del FONDO esté por debajo del monto minimo establecido por la normatividad vigente para
iniciar operaciones, de acuerdo con |o previsto en el presente Reglamento.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al FONDO no son
depdsitos, nigeneran para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estdn amparados porelseguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO estd sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucidn de los precios de los activos que
componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversion en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, porlo que la
Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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6. La toma de posesion sobre la Sociedad Administradora de FONDO y cuando no resulte viable su reemplazo en
condiciones que aseguren la normal continuidad del FONDO.

7. No cumplir con los limites a la participacion por inversionista establecidos en la normatividad para el FONDO. Esta
causal podra serenervada durante un periodo maximo de dos (2) meses.

8. Sin perjuicio de los literales anteriores, se entienden incluidos en este listado las causales consagradas en el articulo
3.1.2.2.1 del Decreto 2555 de 2010.

Paragrafo Primero. Las causales previstas en los numerales 5 y 7 solo seran aplicables después de seis (6) meses de que el
FONDO entre en operaciones.

Paragrafo segundo. Cuando se presente alguna de las causales de liquidacion previstas anteriormente, la Sociedad
Administradora del FONDO debera comunicarla inmediatamente a la Superintendencia Financiera de Colombia, a las
bolsas de valores y a las entidades administradoras de los diferentes sistemas de negociacion de valores en los que se
encuentren inscritos los valores respectivos, cuando haya lugar a ello. A los inversionistas se les comunicara el acaecimiento
de la causal de liquidacion del FONDO por los medios previstos en el presente Reglamento. Estas comunicaciones deberan
realizarse a mas tardar al dia siguiente de la ocurrencia de la causal.

122. PROCEDIMIENTO LIQUIDATORIO
La liquidacién del FONDO se ajustara al siguiente procedimiento:

1. Apartir de la fecha del acaecimiento de la causal de liquidacion y mientras esta subsista, el FONDO no podra constituir
nuevas participaciones ni atender redenciones. Adicionalmente, cuando haya lugar, se suspendera la negociacion de
los valores emitidos por el FONDQ, hasta que se enerve la causal.

2. Cuando la causal de liquidacion sea distinta de las previstas en los numerales 1 y 2 de la clausula que precede, la
Sociedad Administradora del FONDO procedera a convocar a la asamblea de inversionistas que debera celebrarse
entre los cinco (5) y diez (10) dias comunes siguientes a la fecha de la comunicacion de la noticia de liquidacion.

3. En caso de que esta asamblea no se realizare por falta de quérum previsto para el efecto, ésta se citara nuevamente
para celebrarse entre los tres (3) y seis (6) dias comunes siguientes a la asamblea fallida, pudiendo deliberar con
cualquier quérum.

4 En el evento de que la liquidacion haya ocurrido con base en las causales previstas en los numerales 3y 4 de la
clausula que precede, la asamblea de inversionistas podra decidir si entrega la administracion del FONDO a otra
sociedad legalmente habilitada para administrar fondos de inversion colectiva, o la gestion del FONDO a otro gestor
externo, cuando sea el caso, eventos en los cuales solo se considerara enervada la respectiva causal de liquidacion
cuando la nueva Sociedad Administradora del FONDO o el gestor externo designado acepten realizar la
administracién del FONDO.

En este Ultimo caso, la asamblea debera establecer las fechas y condiciones en las que se realizara el traspaso del
FONDO de inversidn al administrador seleccionado.

5 Acaecida la causal de liquidacion si la misma no es enervada, la asamblea de inversionistas debera decidir si la
Sociedad Administradora del FONDO desarrollara el proceso de liquidacion o si se designara un liquidador especial.
En caso de que la asamblea no designe liquidador especial, se entendera que la Sociedad Administradora adelantara
la liguidacidn.

6. El liquidador debera obrar con el mismo grado de diligencia, habilidad y cuidado razonables que los exigidos para la
Sociedad Administradora del FONDO.

7. El liquidador procedera inmediatamente a liquidar todas las inversiones que constituyan el portafolio del FONDO, en
un plazo que no podra ser superior a un (1) afio

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al FONDO no son
depdsitos, nigeneran para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estdn amparados porelseguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO estd sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucidn de los precios de los activos que
componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversion en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, porlo que la
Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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Vencido este término, si existieren activos cuya realizacidn no hubiere sido posible, la asamblea de inversionistas
debera reunirse en un lapso no mayor a cuatro (4) meses, con el fin de evaluar el informe detallado que debera
presentar el liquidador sobre las gestiones realizadas hasta la fecha, y podra:

a. Otorgar el plazo adicional que estime conveniente para que el liquidador continte su gestidn de liquidacion de las
inversiones pendientes, en cuyo caso deberd acordar las fechas en que el liquidador presentara a los inversionistas
de forma individual y/o a la asamblea de inversionistas, informes sobre su gestidn. La asamblea de inversionistas
podra prorrogar hasta por un (1) afio el plazo adicional inicialmente otorgado en el evento que no se hayan podido
liquidar en el plazo adicional inicial.

b. Solicitar al liquidador que los activos sean entregados en pago a los inversionistas en proporcién a sus
participaciones. Para realizar esta solicitud, la asamblea de inversionistas podra reunirse en cualquier tiempo.

c. Tomar las decisiones que considere pertinentes para lograr la liquidacion de las inversiones y la adecuada
proteccion de los derechos de los inversionistas.

Una vez liquidadas todas las inversiones se procedera de inmediato a cancelar a los inversionistas las participaciones,

en un término no mayor de quince (15) dias habiles siguientes al vencimiento del plazo previsto.

Si vencido el periodo maximo de pago de las participaciones, existieren sumas pendientes de retiro a favor de los

inversionistas, se seguira el siguiente procedimiento:

a. Sielinversionista ha informado a la Sociedad Administradora del FONDO, por medio escrito, una cuenta bancaria
para realizar depositos o pagos, el liquidador debera consignar el valor pendiente de retiro en dicha cuenta.

b. De no ser posible la consignacidn a que hace referencia el literal anterior, y en caso de que el inversionista haya
sefialado e identificado, por medio escrito, un mandatario para el pago o un beneficiario, el liquidador realizara el
pago de los aportes pendientes de retiro a dicha persona.

¢. Ante la imposibilidad de realizar el pago de conformidad con alguno de los literales anterior, se dara aplicacion al
articulo 249 del Codigo de Comercio.

Si realizadas las diligencias de convocatoria no fuere posible reunir a la asamblea de inversionistas, el liquidador debera
presentar su informe a la Superintendencia Financiera de Colombia y en todo caso se publicara en la pagina web
www.credicorpcapital.com/colombia.

CAPITULO XIII. FUSION Y CESION DEL FIC

131 FUSION

El FONDO podra fusionarse con uno o varios fondos de inversion colectiva, siempre que se acredite el siguiente
procedimiento:

L

2

Elaboracion del proyecto de fusion con la siguiente informacion:

a) Los datos financieros y econdmicos de cada uno de los fondos de inversion colectiva objeto de la fusion, con sus
respectivos soportes,

b) Un anexo explicativo sobre los mecanismos que se utilizaran para nivelar el valor de la unidad de los fondos de
inversion colectiva a fusionar, incluyendo la relacion de intercambio

Aprobacion del proyecto de fusién por la junta directiva de la Sociedad Administradora de fondos de inversion

colectiva involucrada;

Una vez aprobado el compromiso se debera realizar la publicacidn en un diario de amplia circulacién nacional del

resumen del compromiso de fusion.

Se debera convocar a la asamblea de inversionistas mediante una comunicacion escrita acompafada del compromiso

de fusion. La asamblea debera realizarse luego de transcurridos quince (15) dias habiles al envio de la comunicacion a

los inversionistas. Para la realizacion de la asamblea seran aplicables las normas previstas para la asamblea general de

accionistas establecidas en la legislacion mercantil en lo que resulte aplicable. Los inversionistas que no estén de

acuerdo con el compromiso de fusion o los que no asistan a la asamblea en la que se decida la fusion podran ejercer

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al FONDO no son

depositos, nigeneran para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estdn amparados porelseguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO estd sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucidn de los precios de los activos que
componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversion en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, porlo que la
Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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el derecho de solicitar la redencidn de sus participaciones consagrado en el inciso tercero del articulo 3.1.1.9.6 del
Decreto 2555 de 2010, en cuyo caso, el término de un (1) mes se contara desde el dia de la celebracién de la asamblea
de inversionistas.

5. Una vez aprobado el compromiso de fusidn por las asambleas de inversionistas, se informara a la Superintendencia
Financiera de Colombia de dicho compromiso, mediante comunicacion escrita a la cual se debera anexar el proyecto
de fusion aprobado y las actas resultantes de las asambleas y reuniones de juntas directivas.

Paragrafo 1. En caso de que, por virtud de la fusion, resulte un nuevo fondo de inversion, este debera ajustarse a lo previsto
en el Decreto 2555 de 2010 y demas normas que lo regulen, modifiquen o sustituyan.

Paragrafo 2. El procedimiento establecido en el presente articulo debera ser aplicado en todos los casos de cambio de la
Sociedad Administradora en que no medie la decision de los inversionistas.

130 CESION

La Sociedad Administradora podra ceder la administracion del FONDO por decision de la junta directiva, con sujecion a
las reglas que se indican a continuacion:

La cesion debera ser autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia.
2. El cesionario debe anexar a la solicitud de autorizacion la documentacion a que se refieren los numerales 3, 5y 6 del
articulo 3.1.1.3.2 del Decreto 2555 de 2010.
3. El cedente y el cesionario podran tener naturaleza juridica distinta.
4, Autorizada la cesidn por la Superintendencia Financiera de Colombia, debera informarse a los inversionistas
participantes, en la forma prevista en el articulo 3.1.1.9.6 del Decreto 2555 de 2010 para las modificaciones al
Reglamento.
5. Los inversionistas participantes deberan expresar su rechazo o aceptacion dentro de los treinta (30) dias siguientes
a la fecha de publicacidn del aviso de cesion. De no recibirse respuesta dentro del término fijado se entendera
. aceptada la cesion. Los inversionistas que manifiesten su desacuerdo con la cesion podran solicitar ejercer el
derecho de solicitar la redencion de sus participaciones consagrado en el inciso tercero del articulo 3.1.1.9.6 del
’ Decreto2555 de 2010, sin que por este hecho se genere sancion ni penalidad de ningun tipo.

NTENDENCIAFI

suPeR

CAPITULO XIV. MODIFICACION Y DIFUSION DEL REGLAMENTO DEL FONDO

VIGILADO.

14.1 DERECHO DE RETIRO

Las reformas que se introduzcan en este Reglamento deberan ser aprobadas previamente por la junta directiva de la
Sociedad Administradora y enviadas a la Superintendencia Financiera de Colombia, de forma previa a su entrada en
vigencia, la cual podra solicitar en cualquier tiempo los ajustes que estime necesarios.

Cuando dichas reformas impliguen modificaciones o afectacion de los derechos econdmicos de los inversionistas, deberan
ser autorizadas previamente por la Superintendencia Financiera de Colombia. En este caso se debera informar a los
inversionistas mediante una publicacion en el diario La Republica, asi como mediante el envio de una comunicacion dirigida
a cada uno de los inversionistas, indicando las reformas que seran realizadas y la posibilidad que tienen de retirarse del
FONDO en los términos que a continuacion se indican. Dicha comunicacién podra ser enviada conjuntamente con el
extracto o por correo electronico a la direccion que los inversionistas hayan registrado en la Sociedad Administradora.

Los inversionistas que manifiesten formalmente a la Sociedad Administradora su desacuerdo con las modificaciones
podran solicitar la redencion de sus participaciones sin que por este hecho se genere sancion ni penalidad de ningln tipo.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al FONDO no son
depdsitos, nigeneran para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estdn amparados porelseguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO estd sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucidn de los precios de los activos que
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Este derecho podra ejercerse en un plazo maximo de un (1) mes contado a partir de la fecha del recibo efectivo de la
comunicacion.

Los cambios que impliquen modificacidén o afectacion de los derechos econdmicos de los inversionistas sélo seran
oponibles a dichos inversionistas una vez se venza el plazo establecido en el inciso anterior.
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“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al FONDO no son
depositos, nigeneran para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estdn amparados porelseguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el FONDO estd sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucidn de los precios de los activos que
componen el portafolio del FONDO.”

“Los resultados econdmicos de la inversion en el FONDO obedecen a la evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, porlo que la
Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.”
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